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Fechas clave de la Operacion

Inicio del periodo de aceptacién: 30 de octubre de 2025

Final del periodo de aceptacién: 28 de noviembre de 2025

cotizacién: 5 de diciembre de 2025
Fecha estimada del pago en efectivo de la oferta: 9 de diciembre de 2025
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Informacién general

Los principales datos de la oferta publica voluntaria de adquisicion de acciones formulada por Inoc, S.A.
(“Inocsa”) sobre la totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social de Grupo Catalana
Occidente, S.A. (la “Oferta” o la "OPA”) son:

e El periodo de aceptacién comenzo el dia 30 de octubre de 2025 y tendra una duracion de 30 dias
naturales, esto es, hasta el proximo 28 de noviembre del 2025, inclusive.

e La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de Grupo Catalana
Occidente S.A. (“Catalana Occidente”) integrado por 120.000.000 acciones, que se encuentran
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid a través del Sistema de
Interconexién Bursatil Espafiol (Mercado Continuo). No obstante, de la Oferta se excluyen las
74.441.042 acciones de Catalana Occidente de titularidad (directa o indirecta) de Co Sociedad de
Gestion y Participacién, S.A. (“CO” y junto con todas sus filiales, “Grupo CO”), representativas del
62,03% de su capital social, que han sido inmovilizadas. En consecuencia, la Oferta se dirige de
manera efectiva a 45.558.958 acciones de Catalana Occidente, representativas del 37,97% de su
capital social total.

e Existen dos modalidades de aceptacién de la Oferta: en efectivo o, alternativamente, mediante un
canje de acciones, sin que los accionistas de Catalana Occidente puedan optar, simultanea y
conjuntamente, por ambas modalidades de aceptacidon. En el caso de que los accionistas de
Catalana Occidente opten por la modalidad de contraprestacién en acciones, tendrdn que acudir

con todas sus acciones. En particular, la contraprestacion ofrecida consiste en:
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o Un pago en efectivo de 49,75 euros por accion; o, alternativamente,

o en la entrega de 1 nueva accidn de clase B de nueva emisién de Inocsa por cada 43,9446
acciones de Catalana Occidente, con base en un precio de referencia por nueva accién de
Inocsa de 2.186,24 euros, para un maximo de 8.000.000 acciones de Catalana Occidente,

gue representan aproximadamente un 6,67% del capital social de Catalana Occidente.

Para cualquier duda o aclaracidn adicional, por favor no dude en contactarnos en nuestro nimero gratuito:

900 827 830, o través del correo electréonico: opagco@georgeson.com.

Asimismo, el folleto explicativo de la Oferta (el “Folleto”) y sus anexos estaran disponibles tanto en la pagina
web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la pdagina web corporativa de Catalana Occidente

(https://www.gco.com) y en la pagina web corporativa de Inocsa (www.grupoinocsa.com).
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Preguntas y Respuestas

Informacion de los participantes
1. éMe podria dar informacion acerca de Inocsa?

Inoc, S.A., es una sociedad espafiola, no cotizada, dedicada a las actividades propias de una entidad holding,
que dirige y gestiona participaciones en sociedades dedicadas principalmente a la actividad de seguros y a
la gestién de cartera de inversiones. Co Sociedad de Gestion y Participacion, S.A (“CO” y junto con todas
sus filiales, “Grupo CO”) es titular del 57,69% del capital social de Inocsa y, por tanto, de conformidad con
lo dispuesto en la normativa espafiola (en el articulo 42 del Cédigo de Comercio) controla a Inocsa. En

consecuencia, Inocsa forma parte del Grupo CO.

A través de su participacion en Inocsa, CO es titular directa e indirectamente de 74.441.042 acciones de
Catalana Occidente, representativas del 62,03% de su capital social total y del 63,07% de sus derechos de

voto (excluyendo las acciones en autocartera). Por tanto, CO controla a Catalana Occidente indirectamente.

CO es una sociedad que dirige y gestiona participaciones en sociedades dedicadas principalmente a la
actividad de seguros y a la gestidon de cartera de inversiones. CO estd participada por los miembros de las

distintas ramas de la familia Serra, si bien ninguna persona fisica o juridica controla CO.
Mas informacion: Apartado 1.4 del Folleto
2. ¢Cuando tomd Inocsa la decision de formular la OPA?

El 27 de marzo de 2025, el consejo de administracion de Inocsa acordd por unanimidad la formulacién de
la Oferta, fijando sus principales términos y condiciones, los cuales fueron dados a conocer mediante el
anuncio previo de la Oferta que, conforme a lo previsto en el articulo 16 del Real Decreto 1066/2007, de 27
de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicion de valores (el “Real Decreto 1066/2007”),
fue publicado como informacién privilegiada en esa misma fecha en la pagina web de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (“CNMV”).

3. ¢Cual es la participacion de Inocsa en Catalana Occidente?

La participacion de Inocsa en el capital social de Catalana Occidente se desglosa en (i) una participacién
directa de 44.328.842 acciones de Catalana Occidente, representativas del 36,94% de su capital social total
y del 37,56% de sus derechos de voto (excluyendo las acciones en autocartera), y (ii) en una participacion
indirecta de 30.103.560 acciones de Catalana Occidente, representativas del 25,09% de su capital social

total y del 25,51% de sus derechos de voto (excluyendo las acciones en autocartera). La participacién
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indirecta de Inocsa en Catalana Occidente esta en posesion de La Prevision 96, S.A. (“LP96”), directamente;
siendo Inocsa titular directa del 72,25% del capital social de LP96 mientras que Gestidn de Activos y Valores,
S.L. y Jusal, S.L. son titulares directamente del 10,67% y del 17,08% del capital social de LP96,

respectivamente.
4. ¢Cudl es el capital social de Catalana Occidente?
El capital social de Catalana Occidente asciende a 36.000.000 euros, representado por 120.000.000

acciones ordinarias de 0,30 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma clase y serie, con

idénticos derechos politicos y econédmicos, y totalmente suscritas y desembolsadas.

Informacion sobre la Operacion

5. ¢éQué es una OPA?

Una Oferta Publica de Adquisicion (OPA) es una oferta dirigida a todos los accionistas de una compafiia

cotizada para la compra de sus acciones o de otros valores que permitan adquirirlas, a cambio de una

contraprestacion. Esta puede consistir en efectivo, en acciones o ser mixta (dinero y/o acciones).
6. ¢Cuadl es el plazo para aceptar la OPA?

El periodo de aceptacion de la OPA comenzd el 30 de octubre del 2025 y finalizara el 28 de noviembre del

2025, ambos inclusive.
7. ¢éSe podria ampliar el periodo de aceptacion?

Si, Inocsa podrd ampliar el plazo de aceptacion de la OPA inicialmente fijado en una o mas veces, siempre
que no se rebase el limite maximo de 70 dias naturales y que la prérroga se comunique a la CNMV con
caracter previo. En su caso, la ampliacidn se anunciara al menos 3 dias naturales antes de la finalizacién del

plazo de aceptacién inicial, indicdndose las circunstancias que la motivan.
8. ¢En qué consiste la OPA?
La Oferta se formula como compraventa o, alternativamente, como un canje de acciones.

La contraprestacion consiste en (i) un pago de 49,75 euros en efectivo por cada accién de Catalana
Occidente (“Contraprestacion en Efectivo”) o, alternativamente, en (ii) 1 nueva accidn de clase B de nueva
emision de Inocsa (las “Nuevas Acciones de Inocsa”) por cada 43,9446 acciones de Catalana Occidente (la
“Contraprestacion en Acciones” y, dicha ecuacién de canje, la “Ecuacidn de Canje”), con base en un precio

de referencia por Nueva Accién de Inocsa de 2.186,24 euros, para un maximo de 8.000.000 de acciones de
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Catalana Occidente (el “Numero Maximo de Acciones de Catalana Occidente para el Canje”), que
representan aproximadamente un 6,67% del capital social de Catalana Occidente. La Contraprestacion en
Efectivo y la Contraprestacion en Acciones seran referidas, conjuntamente, como el “Precio de la Oferta”.
La contraprestacion inicial de la Oferta consistia en (i) un pago de 50 euros por accidn; o, alternativamente,
(i) un canje de acciones consistente en 1 nueva accién de clase B de Inocsa por cada 43,8419 acciones de
Catalana Occidente, con base en un precio de referencia por Nueva Accién de Inocsa de 2.192,10 euros. No
obstante, Inocsa decidié ajustar la contraprestacion de la Oferta, de forma que quedd establecida en los
términos descritos en el parrafo anterior por (i) los ajustes por los importes brutos de los dividendos
anunciados en las comunicaciones de otra informacion relevante publicadas por Inocsa en la pagina web
de la CNMV el 8 de mayo de 2025, el 3 de julio de 2025 y el 26 de septiembre de 2025, en relacién con los
dividendos abonados por Catalana Occidente e Inocsa a sus accionistas el 8 de mayo de 2025, el 9 de julio
de 2025 y el 8 de octubre de 2025; y, finalmente, (ii) el incremento del Precio de la Oferta en 75 céntimos
de euro por accién de Catalana Occidente anunciado en la comunicacion de informacién privilegiada

publicada por Inocsa en la pagina web de la CNMV el 21 de octubre de 2025.

Los accionistas de Catalana Occidente podran aceptar la Oferta mediante la Contraprestacidn en Efectivo

por la totalidad o parte de las acciones de Catalana Occidente de las que sean titulares.

Los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta mediante la Contraprestacion en Acciones
deberdn aceptar la Oferta con la totalidad de sus acciones a cambio de la Contraprestacion en Acciones, no
pudiendo, por tanto, aceptar parcialmente la Oferta mediante esta modalidad de contraprestacion. Las
declaraciones de aceptacion que opten por la Contraprestacion en Acciones deberan contener la totalidad

de las acciones de su titular.
9. (A quién va dirigida la OPA?

La OPA se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de Catalana Occidente,
integrado por 120.000.000 acciones admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid
a través del Sistema de Interconexion Bursatil. De la Oferta se excluyen las 74.441.042 acciones de Catalana
Occidente titularidad (directa e indirectamente) de CO, representativas de un 62,03% del capital social. En
consecuencia, la Oferta se dirige de manera efectiva a 45.558.958 acciones de Catalana Occidente,

representativas del 37,97% del capital social.
10. ¢Sivivo en el extranjero, puedo acudir a la OPA?

La OPA se dirige a todos los accionistas de Catalana Occidente, con independencia de su nacionalidad o
lugar de residencia. No obstante, la OPA se formula exclusivamente en el mercado espafol y, por tanto,
aquellos accionistas de Catalana Occidente que residan fuera de Espafia y decidan aceptar la OPA, pueden
estar sujetos a requisitos legales y regulatorios distintos de aquellos establecidos en la legislacidn espafiola.

En este sentido, sera responsabilidad exclusiva de aquellos accionistas residentes en el extranjero que
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decidan aceptar la OPA el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la adecuada verificacion,

aplicabilidad e implicacién de éstas.
11. ¢A qué condiciones esta sujeta la OPA?

Inocsa ha decidido que la efectividad de la Oferta esté sujeta al cumplimiento de la condicion de que sea
aceptada por un nimero de acciones de Catalana Occidente que, sumadas a las 44.328.842 acciones que
ya tiene de forma directa, permitan a Inocsa alcanzar la titularidad directa de, al menos, mas de la mitad
del total de los derechos de voto correspondientes a las acciones de Catalana Occidente al término del
periodo de aceptacion de la Oferta, esto es, excluyendo del nimero total de acciones de Catalana Occidente

la autocartera que, en su caso, directa o indirectamente, mantenga en dicho momento.

A efectos del cumplimiento de la condicidn de aceptacién minima, en relacidn con los accionistas que
acepten la Oferta en la modalidad de Contraprestacion en Acciones, ndtese que sélo serdn tenidas en
cuenta las acciones de Catalana Occidente que sean finalmente canjeadas en aplicacion de la Ecuacion de

Canjey, en su caso, de las reglas de distribucidn y prorrateo, y por tanto Inocsa adquiera de forma efectiva.

El capital social total con derecho de voto de Catalana Occidente asciende a 118.022.717 acciones
(representativas del mismo numero de derechos de voto), considerando que el capital social de Catalana
Occidente esta representado por un total de 120.000.000 acciones (representativas del mismo nimero de
derechos de voto) y que, segun la informacion publica disponible, Catalana Occidente dispone,
indirectamente, de 1.977.283 acciones propias en autocartera. En su virtud, asumiendo que la totalidad de
dichas acciones propias notificadas se mantienen en autocartera al término del periodo de aceptacién de
la Oferta, la condicidn de aceptacidn minima se entenderia cumplida si la Oferta es aceptada por, al menos,
14.682.517 acciones de Catalana Occidente (representativas del 12,44% de los derechos de voto
correspondientes a las acciones de Catalana Occidente), que —sumadas a las 44.328.842 acciones que
Inocsa ya tiene de forma directa— representarian mds de la mitad del total de los derechos de voto
correspondientes a las acciones de Catalana Occidente. En el supuesto de que al término del periodo de
aceptacion hubiese variado la autocartera mantenida directa o indirectamente por Catalana Occidente,
deberd entenderse cumplida la condicidn de aceptacion minima si la Oferta fuera aceptada por el nimero
de acciones necesario para que Inocsa alcanzara la titularidad directa de, al menos, mds de la mitad los
derechos de voto correspondientes a las acciones de Catalana Occidente, excluyendo las acciones que a
esa fecha mantuviera en autocartera, directa o indirectamente. En caso de que se liquide la Oferta, Inocsa
promovera la amortizacion de todas las acciones que Catalana Occidente mantenga en autocartera, directa
o indirectamente, tras la liquidacion de la Oferta en la primera reunién de la junta general de accionistas
de Catalana Occidente que se celebre, reduciendo el capital social e inmovilizando entretanto dichas

acciones.

Mas informacion: Apartado 2.4 del Folleto
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12. ¢Hay algun riesgo regulatorio de que la OPA no se lleve a cabo?

No. La OPA fue autorizada por la CNMV el 29 de octubre de 2025 y no estd sujeta a ninguna otra autorizacion
de ningln tipo por parte de otras autoridades regulatorias. En particular, la oferta no estd sujeta ni a
autorizacién en materia de inversion extranjera (“FDI”) ni a aprobaciones en materia de competencia

(“Antritrust”).
13. ¢Cudl es la finalidad de la OPA?

La finalidad perseguida por Inocsa con la formulacién de la Oferta es la adquisicion de un ndmero de
acciones de Catalana Occidente no controladas por CO que le permita alcanzar, al menos, la mayoria de su
capital social total de forma directa y proceder a continuacién a excluir a Catalana Occidente de las Bolsas

de Valores de Barcelona y Madrid.

En primer lugar, Inocsa pretende convertirse en titular directa de, al menos, mas de la mitad del total de
los derechos de voto correspondientes a las acciones de Catalana Occidente para reforzar su posicién de
control sobre Catalana Occidente, pasando a tener una participacién de control directa. Alcanzar dicho
umbral permite la aplicacion del régimen de neutralidad fiscal al que se hace referencia en el apartado 5.3.1
del Folleto (el “Régimen de Neutralidad Fiscal”) a la emision de las Nuevas Acciones de Inocsa que deban
ser entregadas a los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta mediante la modalidad de
Contraprestacién en Acciones. Por esta razén Inocsa ha incorporado una condicidn de aceptacién minima
a la Oferta que no puede ser objeto de renuncia

En segundo lugar, (a) para el caso de que se cumpla la condicién de aceptacién minima y (b) ello permita
ademas la exclusion de negociacion de las acciones de Catalana Occidente mediante la excepcion de oferta
de exclusidn prevista en el articulo 65 LMVSl y el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, Inocsa pretende
igualmente proceder a continuacién a excluir a Catalana Occidente de las Bolsas de Valores de Barcelonay

Madrid considerando que:

(i) el capital flotante (free float) que quedaria distribuido entre el publico en caso de cumplirse la
condicién de aceptacion minima de la Oferta impediria alcanzar los niveles de difusion accionarial
adecuados para la negociacién de las acciones de Catalana Occidente en las Bolsas de Valores de
Barcelona y Madrid, presentando consecuentemente la negociacién de las acciones en Bolsa un
escaso volumen de contratacién y de liquidez;

(ii) la exclusién de negociacion de Catalana Occidente simplificaria el funcionamiento y estructura de
Catalana Occidente, lo que permitiria el ahorro de determinados costes en los que incurre Catalana
Occidente como consecuencia de su condicién de sociedad cotizada, tanto econdmicos como de
administracién; y

(iii) la exclusion facilitaria la implementacion de las estrategias de Catalana Occidente a largo plazo,

evitando el impacto que genera la fluctuacion de los precios de las acciones cotizadas y las
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expectativas a corto plazo de los mercados de capitales, asi como la implementaciéon de una
estructura corporativa y toma de decisiones mas simplificada y racionalizada, si bien siempre con

pleno respeto al cumplimiento de la normativa aseguradora que, en su caso, le sea de aplicacién.

Con el fin de maximizar las posibilidades de que Inocsa alcance la mayoria de los derechos de voto
correspondientes a las acciones de Catalana Occidente de forma directa y que se cumpla asi la condicién
de aceptacidn minima, la Oferta se articula como una compraventa o, alternativamente, como un canje de
acciones. Esta estructura tiene por objeto permitir que aquellos accionistas que deseen continuar
participando en el negocio de Catalana Occidente puedan hacerlo indirectamente a través de su

participacién en Inocsa, aceptando la Oferta mediante la Contraprestacién en Acciones.

14. ¢Quién es el intermediario de la Operacién?

La adquisicidn de las acciones objeto de la OPA se intermediara y sera liquidada por CaixaBank, S.A.
15. ¢Hay una valoracidn de las acciones de Catalana Occidente y de Inocsa?

Si, Deloitte Strategy, Risk & Transactions, S.L.U. (“Deloitte”) es el experto independiente designado por

Inocsa a los efectos de realizar los siguientes informes de valoracién de fecha 22 de octubre de 2025:

e El informe de valoracidn realizado en relacidn con la accidon de Catalana Occidente, que aplica las
reglas de valoracidn establecidas en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007 para justificar que
la contraprestacion de la Oferta cumple con los requisitos para ser considerado como precio
equitativo. Inocsa, asimismo, aporta el informe de valoracion para poder promover la exclusion de
negociacién de las acciones de Catalana Occidente tras la liquidacién de la Oferta si Inocsa alcanza,
aresultas de la Oferta, al menos el 75% del capital social con derecho a voto de Catalana Occidente,
segun lo previsto en los articulos 65 de la LMVSI y 11.d) del Real Decreto 1066/2007 (el “Informe

de Valoracion de las Acciones de Catalana Occidente”).

e El informe de valoracion a los efectos de valorar las nuevas acciones de clase B de Inocsa que se
entregardn a los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta mediante la modalidad
del canje de acciones, asi como, para poder justificar que la citada contraprestacién se encuentra
dentro del rango de valores a considerar como precio equitativo, de conformidad con el Informe
de Valoracion de las Acciones de Catalana Occidente (el “Informe de Valoracion de las Acciones de

Inocsa”).

A estos efectos, se deja expresa constancia de que el precio de la OPA se encuentra dentro del rango de
valores a considerar como precio equitativo, de conformidad con el Informe de Valoracién de las Acciones

de Catalana Occidente.
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Mas informacion: Apartado 2.2 y anexos 13 y 14 del Folleto

16. ¢Ha tenido acceso Deloitte a Catalana Occidente para elaborar su informe de valoracion

independiente?

Si. Deloitte se ha basado para su trabajo en informacién facilitada por Inocsa y Catalana Occidente, asi como
en fuentes de informacién publica. Deloitte ha mantenido diversas reuniones y llamadas telefénicas con
Inocsa y Catalana Occidente en relacidén con la Oferta y demds aspectos que se han considerado relevantes

0 necesarios para llevar a cabo la valoracion.
17. ¢Se ha pronunciado el Consejo de Administracion de Catalana Occidente sobre la OPA?

Si, el 3 de noviembre de 2025, el consejo de administracion de Catalana Occidente aprobé y publicé el
correspondiente informe detallado y motivado sobre la OPA en el que manifestaba su opinién favorable
sobre la Oferta. Asimismo, en el referido informe se manifestaba la decisién unanime del consejo de
administracién de aceptar la Oferta, en la modalidad de Contraprestacién en Efectivo con todas las acciones
propias de Catalana Occidente, esto es, 1.977.283 acciones representativas del 1,65% de su capital social.
A la hora de emitir su opinidn, el consejo de administraciéon de Catalana Occidente tomé en consideracién
las opiniones (fairness opinion) emitidas por Bank of America Europe DAC, Sucursal en Espafia y KPMG
Asesores, S.L. con fecha 31 de octubre de 2025, respectivamente, en las que se concluye que el Precio de
la Oferta es razonable (fair) para los accionistas de Catalana Occidente en términos financieros. Las
mencionadas opiniones (fairness opinion) estan incluidas como anexo del informe del consejo de
administracién de Catalana Occidente que se encuentra disponible en la pdgina web corporativa de

Catalana Occidente (www.gco.com) y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).
18. éQuién y como se garantiza el pago del precio ofrecido?

Inocsa ha presentado ante la CNMV un aval a primer requerimiento emitido por CaixaBank, S.A., por un
importe agregado de 2.277.947.900 euros, con objeto de garantizar el pago maximo de la Contraprestacién
en Efectivo de la Oferta que puede resultar necesario para liquidar la misma. El importe del aval cubre
integramente el pago mediante la Contraprestacién en Efectivo por la totalidad de los valores a los que se

dirige la Oferta.

Adicionalmente, dado que la Oferta serd pagada con Nuevas Acciones de Inocsa para aquellos accionistas
que escojan la Contraprestacion en Acciones, los miembros del consejo de administracién de Inocsa han
actuado y continuaran actuando de modo no contradictorio con la decisién de formular la Oferta y de poder
disponer de las Nuevas Acciones de Inocsa, tras la aprobacion de su emisidn por la junta general de
accionistas de Inocsa celebrada el 30 de abril de 2025, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15.4
del Real Decreto 1066/2007.
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En relacidén con la Contraprestacidn en Acciones, la junta general de accionistas de Inocsa celebrada el 30
de abril de 2025 aprobd, por unanimidad de los asistentes, la delegacidén en el consejo de administracion
para ejecutar el correspondiente aumento de capital a suscribir mediante aportaciones no dinerarias
consistentes en las acciones de Catalana Occidente que acepten la Oferta en la modalidad de
Contraprestacidon en Acciones y con facultad de fijar la fecha de ejecucién y las demas condiciones no
previstas por la citada junta general de accionistas.

Mas informacion: Apartado 2.4.6 y anexo 15 del Folleto

19. ¢Qué accionistas han suscrito compromisos irrevocables?

No se han suscrito compromisos irrevocables ni de aceptacion ni de no aceptacién de la OPA.
Informacion sobre el precio de la Oferta

20. ¢Cual es el precio actual de las acciones de Catalana Occidente?

A cierre de 5 de noviembre, las acciones de Catalana Occidente cotizaban a 49,55 euros.

Puede consultar el precio de las acciones de Catalana Occidente mds reciente en la pagina web de Bolsas

y Mercados Espafioles (http://www.bolsasymercados.es).

21. ¢Puede modificarse el precio de la OPA?

Si, el precio de la Oferta puede modificarse en cualquier momento anterior a los 5 dias naturales previstos

para su aceptacién, siempre que sea para mejorar la contraprestacion inicial ofrecida.

Adicionalmente, si Catalana Occidente efectuara cualquier otra distribucién de dividendos, reservas o
prima de emisidn, o cualquier otra distribucion a sus accionistas desde la fecha del anuncio previo, siempre
gue la fecha de publicacién del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacidn coincidiera o fuera
posterior a la fecha ex-dividendo para dicha distribucién, la Contraprestacién en Efectivo se reducird en el

importe bruto por accion de la distribucion.

Para los accionistas que acepten la Oferta mediante Contraprestacién en Acciones, si Inocsa y/o Catalana
Occidente efectuaran cualquier otra distribucién de dividendos, reservas o prima de emisidon, o cualquier
otra distribucién a sus accionistas respectivos desde la fecha del anuncio previo, siempre que la fecha de
publicacion del resultado de la Oferta en los boletines de cotizacién coincidiera o fuera posterior a la fecha
ex-dividendo para dicha distribucién, la Ecuacidon de Canje se ajustara teniendo en cuenta (a) el nuevo
precio en efectivo de las acciones de Catalana Occidente tras el ajuste de su precio por el reparto del

dividendo calculado de conformidad con el parrafo anterior; y (b) el nuevo valor de las acciones de Inocsa
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una vez (i) ajustado el precio de las acciones de Catalana Occidente de su titularidad, de conformidad con
el apartado (a); (ii) recibido el correspondiente dividendo de Catalana Occidente; y (iii) pagado, en su caso,
a sus accionistas un dividendo. En los casos (ii) y (iii) referidos anteriormente, el precio de referencia por
Nueva Accién de Inocsa utilizado para determinar la Ecuacién de Canje se ajustaria, al alza o a la baja, por

el efecto del importe bruto por accidn de la correspondiente distribucién de dividendos.

En este sentido, se deja constancia de que Catalana Occidente e Inocsa acostumbran a pagar dividendos en

los meses de febrero, mayo, julio y octubre de cada afio.
22. ¢Por qué el precio de la accidn esta cotizando por debajo del precio de la OPA?

La cotizacién de las acciones en Bolsa fluctia continuamente en funcidén de las expectativas de los
participantes en el mercado en cada momento, pudiendo estar la cotizacidon en un nivel superior o inferior
al precio de la OPA. Sin embargo, suele ser bastante comun que el precio de la accién de una compaiiia
opada sufra variaciones al alza durante los meses posteriores al anuncio oficial derivado de los posibles
movimientos especulativos que puedan producirse, pudiendo estar el precio de cotizacidon a un nivel

superior o inferior al precio de la OPA.

En cualquier caso, le recordamos que el precio inicial de la Oferta que se indicaba en el anuncio previo de
la Oferta (esto es, 50 euros por accidn de Catalana Occidente), representaba una prima de,

aproximadamente, un:

(i) 18,3% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Catalana Occidente al cierre del mercado
el dia habil bursatil anterior a la publicacidn del anuncio previo de la Oferta, esto es, el dia 27
de marzo de 2025 (42,2500 euros);

(i) 23,5% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de un mes finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 28
de febrero de 2025 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (40,4896 euros);

(iii) 28,1% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de tres meses finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 30
de diciembre de 2024 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (39,0258 euros); y

(iv) 31,0% sobre el precio medio ponderado de cotizacién por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de seis meses finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 30
de septiembre de 2024 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (38,1564 euros).
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23. ¢Me podria explicar el significado de “precio equitativo” en el contexto de esta OPA?

El precio de una OPA se considera equitativo si cumple con los requisitos del articulo 110 de la LMVSI y del
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007. Dado el caracter voluntario de la Oferta, el precio de la Oferta no
necesita ser equitativo y cumplir con los requisitos del articulo 110 de la LMVSI y del articulo 9 del Real
Decreto 1066/2007.

No obstante, conforme a lo indicado en el Folleto autorizado por la CNMV, Inocsa considera que el Precio
de la Oferta tiene dicha consideracion. A tal efecto, Inocsa ha aportado (i) el Informe de Valoracién de las
Acciones de Catalana Occidente, emitido por Deloitte en fecha 22 de octubre de 2025, que aplica las reglas
de valoracion establecidas en el articulo 10.5 del Real Decreto 1066/2007 para, entre otros, justificar que
la contraprestacion de la Oferta cumple con los requisitos establecidos en el articulo 9 del mencionado Real
Decreto 1066/2007 para ser considerada como precio equitativo; y (ii) el Informe de Valoracion de las
Acciones de Inocsa, emitido por Deloitte en fecha 22 de octubre de 2025, para, entre otros, justificar que
la citada contraprestacion se encuentra dentro del rango de valores a considerar como precio equitativo,

de conformidad con el Informe de Valoraciéon de las Acciones de Catalana Occidente.

Si los umbrales previstos para ejercitar el derecho de compraventa forzosa no se alcanzan pero, en la fecha
de liquidacién de la Oferta Inocsa alcanza una participacién minima, directa o indirecta, del 75% del capital
social con derecho a voto de Catalana Occidente conforme a las reglas de cdmputo previstas en el Folleto,
el hecho de haber formulado la OPA a un precio equitativo permitira a Inocsa promover la exclusién de
negociacién de las acciones de Catalana Occidente mediante la excepcién de oferta de exclusidn prevista
en el articulo 65 LMVSI y el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007, mediante la formulacion, por parte
de Inocsa, de una orden sostenida de compra sobre las restantes acciones de Catalana Occidente en

circulacidn, siendo la contraprestacion solamente en efectivo.

Mas informacién: Apartado 2.2.2 del Folleto

Informacion sobre la venta de las acciones o aceptacion de la Oferta

24. ¢Como puedo saber cudntas acciones tengo en Catalana Occidente?

Deberd dirigirse a la sucursal de su banco, asesor financiero o la entidad depositaria donde se encuentran

depositadas sus acciones.
25. ¢Puedo vender mis acciones de Catalana Occidente en el mercado?
Si, la OPA no impide que usted pueda vender sus acciones de Catalana Occidente en el mercado. Si tiene

dudas acerca de la posibilidad de vender sus acciones en la OPA, le recomendamos que hable con su asesor

legal o financiero debidamente autorizado.
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26. ¢Tengo que aceptar la OPA?

No es obligatorio. La decisidon de aceptar es voluntaria y depende de cada accionista. En todo caso, le
recomendamos que hable con su asesor legal o financiero debidamente autorizado, y que consulte el

Folleto.

En caso de que se decida aceptarla, ha de tenerse en cuenta que los accionistas de Catalana Occidente que
acepten la Oferta mediante la Contraprestacidn en Efectivo podrdn hacerlo por la totalidad o por parte de
las acciones de Catalana Occidente de las que sean titulares, mientras que los accionistas de Catalana
Occidente que acepten la Oferta mediante la Contraprestacién en Acciones deberan aceptarla con la
totalidad de sus acciones, no pudiendo, por tanto, aceptar parcialmente la Oferta mediante esta modalidad

de contraprestacién.
27. ¢Existen restricciones territoriales a la oferta?

La Oferta se realiza Unicamente en el mercado espafiol y se dirige a todos los accionistas que resulten ser
titulares de acciones de Catalana Occidente (distintas de aquellas de titularidad, directa o indirecta, de CO),
con independencia de su nacionalidad o lugar de residencia. El Folleto y su contenido no constituyen una
extension de la Oferta a ninguna jurisdiccion donde la formulacidn de la Oferta pudiera exigir la distribucion

o registro de documentacién adicional al Folleto.

La Oferta no se realiza en o hacia, y no es susceptible de ser aceptada en o desde, Canadd, Australia, Nueva
Zelanda, la Republica de Sudéfrica o Japdn y el Folleto y todos los demas documentos relativos a la Oferta
no constituyen o forman parte de ninguna oferta o solicitud de compra o suscripcién de valores en los
Estados Unidos de América o en cualquier otra jurisdiccién restringida. En particular, la Oferta no se
formula, ni directa ni indirectamente, en los Estados Unidos de América, ya sea por correo o por cualquier
otro medio o instrumento (incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo, por fax, teléfono o internet)
interestatal, o a través de medios de las bolsas de valores de los Estados Unidos de América. Por lo tanto,

el Folleto no sera distribuido por ningiin medio en los Estados Unidos de América.

Se informa a aquellos accionistas de Catalana Occidente que residan fuera de Espaia y decidan aceptar a
la Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones legales y reglamentarias distintas de aquéllas
contempladas en la propia legislacidn espafiola. En este sentido, serd exclusiva responsabilidad de aquellos
accionistas residentes en el extranjero que decidan aceptar la Oferta el cumplimiento de dichas normasy,

por tanto, la propia verificacidn, aplicabilidad e implicacidn de éstas.
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28. ¢Qué pasaria si no acepto la OPA?

Si no acepta la OPA, continuara siendo accionista de Catalana Occidente tras la finalizacion de la OPA.

No obstante, debe tener en cuenta que Inocsa ha manifestado su intenciéon de excluir de cotizacidn las

acciones de Catalana Occidente una vez finalizada la OPA. Para ello, Inocsa tiene varias alternativas en

funcién del nivel de aceptacion de la OPA:

(1)

(2)

En primer lugar, si se cumplen los umbrales necesarios para el ejercicio del derecho de
compraventa forzosa, esto es, si en la fecha de liquidacién de la Oferta se dan las siguientes
circunstancias: (a) que la Oferta haya sido aceptada por titulares de acciones de Catalana
Occidente representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto de Catalana Occidente a
los que se dirige; y (b) que Inocsa sea titular de acciones de Catalana Occidente representativas
de, al menos, el 90% del capital social con derecho de voto de Catalana Occidente, Inocsa exigira
a los restantes accionistas de Catalana Occidente que no hubieran aceptado la OPA la venta
forzosa de sus acciones a cambio de una contraprestacidon en efectivo por accion igual a la
Contraprestacion en Efectivo y se ajustara a la baja en el importe bruto por accién de cualesquiera
distribuciones (de dividendos, reservas o cualquier otra distribucidon, ya sean ordinarias,
extraordinarias, a cuenta o complementarias) que en su caso hayan sido satisfechas a los
accionistas de Catalana Occidente con anterioridad a la fecha en que se liquide la operacion de

compra o venta forzosa.

En este escenario, Inocsa adquiriria el 100% de Catalana Occidente y la compafiia quedara

automaticamente excluida de cotizacion.

En este supuesto, los accionistas de Catalana Occidente que asi lo deseen también podran exigir
al Oferente la compra forzosa de todas sus acciones por el precio al que se liquide la OPA teniendo

en cuenta las consideraciones que se exponen en el Folleto.

En segundo lugar, si Inocsa no redne los requisitos para ejercitar el derecho de compraventa
forzosa, pero, en la fecha de liquidacion de la OPA, alcanza al menos el 75% del capital social con
derecho de voto de Catalana Occidente conforme a las reglas de cémputo previstas en el Folleto,
Inocsa promovera la exclusién de negociacion de Catalana Occidente mediante el procedimiento
de excepcion de oferta de exclusion previsto en el articulo 65 LMVSI y el articulo 11.d) del Real
Decreto 1066/2007.

En ese caso, de conformidad con los articulos anteriormente mencionados, Inocsa promovera la
convocatoria y celebracion de una junta general de accionistas de Catalana Occidente en la que
se proponga acordar la exclusién de negociacidn de sus acciones mediante dicho procedimiento,

en el que Inocsa facilitard la venta de las acciones de Catalana Occidente en el semestre posterior
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a la Oferta mediante una orden sostenida de compra sobre las restantes acciones de Catalana
Occidente en circulaciéon por un plazo minimo de un mes, con un precio de compra igual a la
Contraprestacion en Efectivo. La exclusién de negociacidn de las acciones de Catalana Occidente
tendrd lugar tras su aprobacién por la junta general de accionistas de Catalana Occidente, la

autorizacion por la CNMV de la solicitud de exclusién que presentara Catalana Occidente.

A efectos de claridad, se indica que el cumplimiento de la condicién de aceptacion minima
indicada anteriormente supone alcanzar, con motivo de la Oferta, el 75% del capital social con
derecho a voto (a los efectos de la aplicacién de la excepcidén a la oferta publica de exclusion
prevista en el articulo 65 LMVSI y el articulo 11.d) del Real Decreto 1066/2007), incluso en el caso
de que Catalana Occidente no acepte la Oferta con las acciones de las que dispone en autocartera
—sobre la base del compromiso de amortizacidon de las acciones que Catalana Occidente

mantenga en autocartera, directa o indirectamente, tras la liquidacion de la Oferta—.

En el supuesto de que los accionistas de Catalana Occidente decidan no participar en la orden
sostenida de compra podran, tras la conclusién de dicho proceso, mantener su condicién de accionistas
de Catalana Occidente, aunque esta sociedad pase a ser una sociedad no cotizada y, por tanto, no le

resulte de aplicacién la normativa aplicable a las sociedades cotizadas.

Los accionistas de Catalana Occidente que hubieran aceptado la Oferta en la modalidad de
Contraprestacién en Acciones y conservaran acciones de Catalana Occidente tras la liquidacion de la
Oferta (como consecuencia de la aplicacién de la Ecuacion de Canje) podrdn transmitir sus acciones en
las compraventas forzosas o, discrecionalmente, si aceptan la orden sostenida de compra formulada
por Inocsa referida en el parrafo anterior, sin que ello impida la aplicacion del Régimen de Neutralidad
Fiscal a dichos accionistas de Catalana Occidente en relacién con las acciones canjeadas en la Oferta,
tal y como se desprende de las contestaciones numero V2401-24 y nimero V1740-25 (ampliando la
anterior) evacuadas por la Direccion General de Tributos a la consulta formulada por Inocsa en relacion
con la aplicacidon del mencionado Régimen de Neutralidad Fiscal a la operacién de canje. A efectos
aclaratorios, el Régimen de Neutralidad Fiscal no se aplicara a aquellas acciones vendidas en la venta

forzosa ni en la orden sostenida de compra.

¢Me recomienda acudir a esta OPA?

Esta llamada es a titulo publicitario para dar a conocer la Oferta, no estamos autorizados a facilitarle

asesoramiento legal, fiscal o financiero sobre si debe vender o mantener sus acciones. Le recomendamos

gue se ponga en contacto con su asesor financiero, fiscal o legal, y consulte el Folleto.

En cualquier caso, le recordamos que el precio inicial de la Oferta que se indicaba en el anuncio previo de

la Oferta (esto es, 50 euros por accién de Catalana Occidente), representaba una prima de,

aproximadamente, un:
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(i) 18,3% sobre el precio de cotizacion de las acciones de Catalana Occidente al cierre del mercado
el dia habil bursatil anterior a la publicacidn del anuncio previo de la Oferta, esto es, el dia 27
de marzo de 2025 (42,2500 euros);

(i) 23,5% sobre el precio medio ponderado de cotizacidén por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de un mes finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 28
de febrero de 2025 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (40,4896 euros);

(iii) 28,1% sobre el precio medio ponderado de cotizacidén por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de tres meses finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 30
de diciembre de 2024 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (39,0258 euros); y

(iv) 31,0% sobre el precio medio ponderado de cotizacidén por volumen de las acciones de Catalana
Occidente correspondiente al periodo de seis meses finalizado el dia habil bursatil anterior a la
publicacion del anuncio previo de la Oferta, esto es, para el periodo comprendido entre el 30
de septiembre de 2024 y el 27 de marzo de 2025, ambos incluidos (38,1564 euros).

30. ¢Puedo comprar acciones en el mercado para luego acudir a la OPA?

Si. Sin embargo, le recomendamos que consulte con su asesor legal, fiscal o financiero sobre eventuales

comisiones, gastos y otras consecuencias que puedan surgir por realizar dichas transacciones.

31. ¢Como puedo vender mis acciones en la OPA?

Si desea vender en la OPA, debera ponerse en contacto con la entidad donde tenga depositadas sus
acciones, para dar la orden de aceptacién y venta de las mismas, en la modalidad que elija. Su entidad
depositaria le facilitara un formulario de aceptacién de la OPA y las instrucciones sobre como vender sus

acciones.

32. ¢Puedo confirmar mi aceptacion de la OPA por teléfono o Internet?

Le recomendamos que se ponga en contacto con la entidad donde tenga depositadas sus acciones para

consultar si se puede entregar la peticion de aceptacion por teléfono o por via electronica.
33. Tras aceptar la OPA, ¢ puedo revocarla?
Si, las declaraciones de aceptacién de la OPA se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacidn hasta

el ultimo, ambos incluidos, y seran revocables en cualquier momento antes del ultimo dia de dicho plazoy

careceran de validez si se someten a condicion.
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34. ¢Seincurre en algun coste o comision al aceptar la OPA?

Los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta a través de Caixabank, S.A. (entidad agente de
la Oferta designada por Inocsa) no soportaran los gastos de corretaje derivados de la intervencién de un
miembro de mercado en la compraventa, ni los cadnones de liquidacion de lberclear, ni los de contratacién

de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid, que serdn integramente satisfechos por Inocsa.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del accionista otros miembros del mercado distintos de
Caixabank, S.A., este deberd asumir los gastos de corretaje y los demds gastos de la parte vendedora en la
operacion, entre los que se incluyen los cdnones de liquidacién de Iberclear y los de contratacién de las

Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

Inocsa no se hara cargo, en ningln caso, de las eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de las acciones de Catalana Occidente carguen a sus clientes por la

tramitacién de 6rdenes derivadas de la aceptacién de la Oferta y el mantenimiento de los saldos.

A efectos aclaratorios, se deja expresa constancia de que Inocsa asumira todos los gastos derivados de la
ampliacion de capital de Inocsa que, en su caso, se ejecute para emitir las Nuevas Acciones de Inocsa que
se atribuyan a los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta mediante la modalidad de

Contraprestacion en Acciones.
Mas informacion: Apartado 3.4 del Folleto
35. ¢Cuales son las consecuencias fiscales de aceptar la OPA?

Las consecuencias fiscales que se deriven de dicha transaccion dependeran de diferentes factores como el
precio de adquisicién original, del nimero de acciones vendidas, la naturaleza del vendedor (en funcion de

si este es una persona fisica o juridica) y de la residencia del vendedor.

Por lo tanto, le recomendamos que lo consulte con un asesor fiscal o financiero, quien podra facilitarle el

mejor asesoramiento a tenor de sus circunstancias particulares.

A efectos fiscales, se hace constar que los accionistas de Catalana Occidente que acepten la Oferta mediante
la modalidad de Contraprestacion en Efectivo tributardn en sus respectivos impuestos personales por la
plusvalia materializada (sin perjuicio de las particularidades de cada accionista, que deberan revisar, en su
caso, con sus asesores tributarios y, en especial, en el caso de accionistas no residentes). Por su parte,
aquellos que opten por aceptar la Oferta mediante la modalidad de Contraprestacidon en Acciones les
resultara de aplicacion el Régimen de Neutralidad Fiscal respecto de aquellas que efectivamente se canjeen.

En virtud de dicho régimen, con caracter general: (i) no deberdn integrar en la base imponible del Impuesto
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sobre Sociedades, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes, segln corresponda, la renta que pudiera ponerse de manifiesto con motivo del canje; y (ii) las
acciones de Inocsa recibidas se valoraran, a efectos fiscales, por el valor fiscal de las acciones de Catalana
Occidente entregadas, manteniéndose ademas la antigliedad de las citadas acciones de Catalana Occidente
entregadas. En consecuencia, la plusvalia quedara diferida a efectos fiscales hasta el momento en que se

produzca la transmision de las Nuevas Acciones de Inocsa que hayan recibido en el canje.
Resultado de la Oferta
36. ¢éCuando se publicara el resultado de la OPA?

Dentro de los 5 dias siguientes a la terminacion del plazo de aceptaciéon, la CNMV comunicara el resultado
de la OPA una vez haya recabado la informacidn sobre las declaraciones de aceptacion presentadas que le

faciliten las sociedades rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid.

En un plazo que no excedera los 7 dias habiles desde la finalizacidn del plazo de aceptacidn de la Oferta, la
CNMV publicara el resultado de la OPA en su pagina web y las citadas sociedades rectoras de las Bolsas de
Valores de Barcelona y Madrid lo publicardn en los Boletines de Cotizacion en los términos y sesidn que
indique la CNMV.

37. Sidecido aceptar la OPA, ¢{Cuando recibiré la contraprestacion ofrecida por mis acciones?

La liquidacidn y el pago del precio de la accidén para aquellos accionistas que opten por aceptar la Oferta
mediante la modalidad de Contraprestacion en Efectivo se realizara d de conformidad con lo previsto en el
articulo 37 del Real Decreto 1066/2007 y siguiendo el procedimiento establecido para ello por Iberclear,
considerandose como fecha de contratacion de la correspondiente operacion bursatil, la de la sesidn a la
que se refieran los boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid que publiquen

el resultado de la Oferta.

Por otra parte, la liquidacién de la Oferta para aquellos accionistas que decidan aceptarla mediante la
modalidad de Contraprestacidon en Acciones se realizard de conformidad con el procedimiento que se

describe en el apartado 3.3.(E) del Folleto.

38. ¢Qué ocurrira con la politica de reparto de dividendos?

A pesar de que Inocsa no ha tomado una decisidon sobre la futura politica de dividendos de Catalana
Occidente, con la suscripcion del contrato de financiacion de la Oferta, Inocsa si ha asumido el compromiso

de adoptar una politica de distribucion de dividendos que haga posible la devolucién de su deuda financiera

(incluyendo aquella derivada del citado contrato de financiacidn).
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En consecuencia, Inocsa prevé un incremento de los dividendos de Catalana Occidente hasta que se
produzca la amortizacién de la financiacidon prevista en el contrato de financiacién de la Oferta para:
(i) hacer frente al calendario de amortizacién de la deuda, (ii) mantener la politica actual de dividendos de
Inocsa y, en su caso, (iii) realizar amortizaciones anticipadas de la financiacién prevista en el contrato de

financiacion de la Oferta.

Aungue Inocsa no tiene establecida una politica de dividendos, tiene como préctica establecida repartir
dividendos en la misma fecha en la que los recibe de sus sociedades filiales, en el porcentaje que considera
oportuno tomando en consideracion factores que incluyen, sin limitacidn: el resultado del ejercicio, el flujo
de caja, la situacién financiera, la atencién al servicio de la deuda y otros factores que puedan ser
considerados relevantes por el consejo de administracién de Inocsa. En este sentido, ha de tenerse en
cuenta que, dada la naturaleza de la misma como entidad dedicada a las actividades propias de una entidad
holding, su capacidad de distribucién de dividendos a sus accionistas depende de forma primariay, en gran
medida, de los dividendos que, directamente o a través de su participacion en LP96, reciba de Catalana

Occidente.

Mas informacion: Apartado 4.7 del Folleto

Informacion sobre la venta forzosa

39. ¢Cuales son los requisitos de las “compraventas forzosas”?

De conformidad con lo previsto en los articulos 136 de la LMVSI y 47 del Real Decreto 1066/2007, se
cumplirdn los requisitos necesarios para el ejercicio del derecho de compraventa forzosa si en la fecha de

liquidacion de la OPA se dan las siguientes circunstancias:

(i) que la Oferta haya sido aceptada por titulares de acciones de Catalana Occidente
representativas de, al menos, el 90% de los derechos de voto de Catalana Occidente a los que
se dirige y;

(ii) que Inocsa sea titular de acciones de Catalana Occidente representativas de, al menos, el 90%

del capital social con derecho de voto de Catalana Occidente.

En el caso de que Catalana Occidente no acepte la Oferta con las acciones de las que dispone en autocartera
(1.977.283 acciones representativas del 1,65% del capital social total) y de que dichas acciones se
mantengan en autocartera en la fecha de liquidacidn de la Oferta, Inocsa se compromete a promover la
amortizacion de las mismas en la primera reunién de la junta general de accionistas de Catalana Occidente

gue se celebre, reduciendo el capital social e inmovilizando entretanto dichas acciones.

Mas informacion: Apartado 3.7 del Folleto
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40. ¢Cudndo se comunicara si se aplica el procedimiento de “venta forzosa”?

En el plazo mds breve posible y como maximo dentro de los 3 dias habiles bursatiles siguientes al de la
publicacion del resultado de la OPA por la CNMV en su pagina web, Inocsa comunicara a la CNMV para su
difusion publica si se han cumplido o no los requisitos para las compraventas forzosas, mediante la
publicacion de la correspondiente comunicacion de otra informacion relevante y detallando en ésta la
decisién, en su caso, de amortizar las acciones en autocartera de Catalana Occidente y procediendo a su
inmovilizacidn (presentando el correspondiente certificado de inmovilizacién ante la CNMV) hasta su

amortizacion.

En el supuesto de que se hubieran cumplido los mencionados requisitos, Inocsa comunicara a la CNMV
como maximo dentro de los 3 meses siguientes a la finalizacion del plazo de aceptacidn su decisidn de exigir
la venta forzosa de las acciones, fijando la fecha de la operacién entre los 15 y 20 dias habiles siguientes a

dicha comunicacidn a la CNMV, y que esta ultima difundird publicamente.
41. ¢Cudl seriala contraprestacion en caso de “venta forzosa”?

La contraprestacién que se satisfaga por la compra o venta forzosa se abonard en efectivo y se
corresponderd con la Contraprestacion en Efectivo y que se ajustara a la baja en el importe bruto por accion
de cualesquiera distribuciones (de dividendos, reservas o cualquier otra distribucion, ya sean ordinarias,
extraordinarias, a cuenta o complementarias) que en su caso hayan sido satisfechas a los accionistas de

Catalana Occidente con anterioridad a la fecha en que se liquide la operacidon de compra o venta forzosa.
42. ¢Qué ocurre con los gastos en el caso de “venta forzosa”?

En el caso de que Inocsa ejercite su derecho de exigir al resto de accionistas la venta forzosa de sus acciones,
todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacidn de las acciones serdan por cuenta de Inocsa. En
el caso de que sea el accionista quien exija a Inocsa la compra forzosa de sus acciones, dichos gastos seran

por cuenta de los accionistas vendedores.

Inocsa no estard obligada en ninglin caso a asumir las comisiones por administracién o custodia de valores

que las entidades depositarias y administradoras puedan cargar a los accionistas.

Informacion adicional

43. ¢Nos va a enviar Catalana Occidente informacidn por correo postal?

Si, Catalana Occidente ha enviado una carta a sus accionistas, en la cual podrd encontrar informacién

relativa a la OPA. Asimismo, el Folleto y sus anexos estaran disponibles tanto en la pagina web de la CNMV

(www.cnmv.es) como en la pagina web corporativa de Catalana Occidente.
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44. ¢Ddénde puedo encontrar toda la documentacién?

El Folleto y sus anexos estaran disponibles en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es), en la pagina web
corporativa de Catalana Occidente (www.gco.com) y en la pagina web corporativa de Inocsa
(www.grupoinocsa.com) a partir del dia habil bursatil siguiente a la publicacion del primero de los anuncios
de la Oferta a los que se refiere el articulo 22.1 del Real Decreto 1066/2007.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del Real Decreto 1066/2007, el Folleto, asi
como la documentacién que lo acompafia, estardn a disposicidn de los interesados desde, al menos, el dia
habil bursatil siguiente a la publicacidn del primero de los anuncios previstos en el articulo 22.1 del Real

Decreto 1066/2007, en los siguientes lugares:

Entidad Direccidn ‘
A) CNMV
CNMV Madrid Calle Edison, 4, 28006 Madrid
CNMV Barcelona Carrer de Bolivia, 56, 08018 Barcelona

B) Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Barcelona y Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores
de Madrid

Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores

Plaza de la Lealtad, 1, 28014 Madrid

Passeig de Gracia, 19, 08010 Barcelona
de Barcelona

C) Catalana Occidente

Grupo Catalana Occidente, S.A. Calle Méndez Alvaro, 31, 28045 Madrid
D) Inocsa
Inoc, S.A. Calle Méndez Alvaro, 31, 28045 Madrid

22



