PROYEQTO COMUN DE FUSION POR ABSORCION DE
/LA PREVISION 96, S. A (SOCIEDAD ABSORBIDA)
/ ”POR INOC, S.A. (SOCIEDAD ABSORBENTE)

/

La modlf)cacmn estructur proyectada es una fusién por absorcion de LA
PREVISION 96 S.A. (la ’Sociedad Absorbida”) por INOC, S.A. (la "Sociedad
Absorbente y Junt con la Soc:edad Absorbida, las “Socuedades”) (la

La operacién planteada y la estructura societaria resultante seran las que se
detallan a continuacion:
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OTRON ACOIONISTAS AUTOCARTERA

De conformidad con el articulo 39 de la LME:

(a)

Redactan y suscriben este proyecto comin de fusion (el “Proyecto de
Fusién”) todos los miembros de los respectivos consejos de administracién
de las Sociedades es decir:

Por la Sociedad Absorbente: ENSIVEST BROS 2014, S.L. (por medio de su



(b)

(c)

representante persona fisica D. Jorge Enrich Serra), LACANUDA CONSELL,
S.L. (por medio de su representante persona fisica D. Daniel Halpern
Serra), D. Hugo Serra Calderén, GESTION DE ACTIVOS Y VALORES, S.L.
(por medio de su representante persona fisica D. Javier Juncadella
Salisachs), COTYP, S.L. (por medio de su representante persona fisica D.
Alberto Thiebaut Estrada), VILLASA, S.L. (por medio de su representante
persona fisica D. Fernando Villavecchia Obregén), D. Francisco José Arregui
Laborda, D. Jorge Enrich Izard, Dfia. Laura Halpern Serra, y D. José Maria
Serra Farré, todos ellos en su calidad de miembros del consejo de
administracion.

Por la Sociedad Absorbida: ENSIVEST BROS 2014, S.L. (por medio de su
representante persona fisica D. Jorge Enrich Serra), LACANUDA CONSELL,
S.L. (por medio de su representante persona fisica D. Daniel Halpern
Serra), NEWSERCAL, S.L. (por medio de su representante persona fisica D.
Hugo Serra Calderon), GESTION DE ACTIVOS Y VALORES, S.L. (por medio
de su representante persona fisica D. Javier Juncadella Salisachs), COTYP,
S.L. (por medio de su representante persona fisica D. Alberto Thiebaut
Estrada), VILLASA, S.L. (por medio de su representante persona fisica D.
Fernando Villavecchia Obregdn), D. Francisco José Arregui Laborda, D.
Jorge Enrich Izard, Diha. Laura Halpern Serra, y D. José Maria Serra Farré,
todos ellos en su calidad de miembros del consejo de administracion.

Una vez suscrito el Proyecto de Fusién, los administradores de las
Sociedades se abstendran de realizar cualquier clase de acto o de concluir
cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacion del Proyecto de
Fusion o modificar sustancialmente la relacion de canje de las acciones.

El Proyecto de Fusion quedara sin efecto si no fuera aprobado por las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades dentro de los seis (6) meses
siguientes a su fecha.

De conformidad con el articulo 41.1 de la LME, las Sociedades solicitaran
conjuntamente al Registro Mercantil de Madrid la designacion de un Unico experto
independiente para la elaboracion del informe preceptivo sobre el Proyecto de
Fusién (el “Informe de Experto”).

A los efectos de la publicidad preparatoria prevista en el articulo 7 de la LME, la
Sociedad Absorbente insertara en su pagina web corporativa, y se depositara en
el Registro Mercantil de Madrid (al carecer la Sociedad Absorbida de pagina web
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'cdrporativa inscrita a los efectos del articulo 11 bis de la Ley de Sociedades de

.':
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Capital), la siguiente documentacion: (a) este Proyecto de Fusién; (b) un anuncio
informando a accionistas y acreedores dé"'las Sociedades y a los trabajadores de
las Sociedades de la ﬁilidad de _fo'::mular observaciones relativas al Proyecto
de Fusion hast_la cinco/(5) dias Iat}oréb[es antes de la fecha de las Juntas Generales
de Accionistas de _!55 Sociedades; (c) el informe comun de los administradores
sobre el Proyecto;'c'ie Fusién;_,y (d) el Informe de Experto, excluyendo, en su caso,
la informaéic’m q_c’i'nfidencial'fque contuviera.

Asimisrri'o, la’ Sociedad Absorbente publicard en su pagina web corporativa la
documentacién preyista en el articulo 46.1 de la LME.

Los /principales motivos que se persiguen con la realizacion de la Fusién podrian
sintetizarse en'los siguientes:
1. 'Cor}Centracién de todos los accionistas minoritarios en una Unica sociedad
holding.

/' __,-Tras la liquidacion de la oferta publica voluntaria de adquisicién de acciones
/ ("OPA") de la Sociedad Absorbente sobre Grupo Catalana Occidente, S.A.
/! ("GCO") y el ejercicio del derecho de compraventa forzosa, todos los
'/-’ accionistas minoritarios directos e indirectos de GCO se reparten entre la

Sociedad Absorbente —en su gran mayoria— vy la Sociedad Absorbida.

La Fusion permitiré que los dos accionistas minoritarios de la Sociedad
Absorbida pasen a ser accionistas directos de la Sociedad Absorbente, de
modo que todos los accionistas minoritarios queden concentrados en una
Unica sociedad holding con un solo 6rgano de formacién de la voluntad
accionarial (la Junta General de Accionistas de la Sociedad Absorbente),
simplificando la gobernanza y facilitando la adopcién de acuerdos al quedar
todos ellos sometidos a un mismo marco regulador de sus relaciones.

2. Centralizacion de los flujos financieros y mejora de la capacidad financiera
de la Sociedad Absorbente.

Para atender a sus obligaciones derivadas de la OPA, la Sociedad
Absorbente obtuvo financiacion bancaria por un importe muy relevante
(mas de 2.000 millones de euros). Para hacer frente al servicio de la deuda,
dicha sociedad debe destinar a su repago los resultados distribuidos por
GCO, por lo que resulta funcionalmente conveniente que los flujos de caja



generados por la participada afloren de la forma mas directa posible en la
entidad obligada al repago de la financiaciéon, esto es, en la Sociedad
Absorbente.

Bajo la estructura societaria actual, los dividendos correspondientes al
25,09% de GCO en manos de la Sociedad Absorbida fluyen primero a esta
y, solo posteriormente, a la Sociedad Absorbente en la proporcién
correspondiente a su participacion del 72,25%. Ello implica que una parte
del resultado distribuido por GCO se abone a los accionistas minoritarios
de la Sociedad Absorbida, sin que la Sociedad Absorbente pueda destinar
dichos recursos al servicio de la deuda de forma automatica.

La Fusion tiene entre sus finalidades que la Sociedad Absorbente perciba
la totalidad de los dividendos distribuidos por GCO de forma directa,
reforzando su capacidad de repago frente a las entidades financieras que
otorgaron dicha financiacion bancaria.

La necesidad de centralizar los flujos financieros en la Sociedad Absorbente
no es una hipétesis futura, sino una realidad que ya ha exigido la adopcion
de mecanismos de financiacién intragrupo cuya complejidad y coste ponen
de manifiesto la ineficiencia de la estructura societaria actual.

La Fusién pone fin a esta dinamica de forma definitiva: al extinguirse la
Sociedad Absorbida, la Sociedad Absorbente pasara a percibir directamente
la totalidad de los dividendos de GCO correspondientes a la participacion
del 25,09% que actualmente ostenta la Sociedad Absorbida, sin necesidad
de instrumentar financiaciones intragrupo ni asumir las complejidades que
ello comporta. Asimismo, la Fusion extinguira los préstamos intragrupo
existentes por confusion de patrimonios, al reunirse en la Sociedad
Absorbente las posiciones de deudora y acreedora como consecuencia de
la transmision en blogue del patrimonio de la Sociedad Absorbida (articulo
1.192 del Codigo Civil).

Simplificaciéon de la estructura societaria y reduccién de costes.

Finalmente, la Fusién persigue simplificar la estructura societaria del grupo,
eliminando redundancias administrativas, contables y fiscales y reduciendo
los costes derivados de la duplicidad de obligaciones formales.
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1.1.

1.2,

1.3.

Datos i_d’éntificadores de las sociedades participantes (articulos
4.1.1° y 40.1° y 2° de la LME)

La Sociedad Absorbente:

(a) Tipo social: Sociedad Andnima.

(b) Denominacion: INOC, S.A.

(c) Domicilio: C/ Méndez Alvaro, 31, 28045, Madrid.
(d)) NIF: A-28.082.626.

(e) Datos identificadores de su inscripcion en el Registro Mercantil:
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-658.999,
IRUS: 1000267167577.

La Sociedad Absorbida:

(@)  Tipo social: Sociedad Anénima.

(b)  Denominacién: LA PREVISION 96, S.A.

(c)  Domicilio: C/ Méndez Alvaro, 31, 28045, Madrid.
(d)  NIF: A-08.168.155.

(e) Datos identificadores de su inscripcidon en el Registro Mercantil:
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en la Hoja M-660.343,
IRUS: 1000289454170.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que los estatutos
sociales de la sociedad resultante de la Fusion seran los vigentes de la
Sociedad Absorbente, inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, los
cuales permaneceran invariados como consecuencia de la Fusién, con la
Unica salvedad del articulo 5, relativo al capital social, que se modificara
en los términos previstos en el apartado 7 del presente Proyecto de Fusion
para atender a la relacion de canje y sin perjuicio de las modificaciones
estatutarias adicionales que, en su caso, puedan aprobarse al margen de



2.1.

3.1.

3.2,

4.1.

4.2.

la Fusién por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Absorbente.
Calendario indicativo (art. 4.1.2° de la LME)

El calendario indicativo propuesto para la realizacion de la Fusion se
acompafia como Anexo I a este Proyecto de Fusion.

Derechos especiales (a-rt. 4.1.3° de la LME)

A efectos informativos, se deja expresa constancia de que (i) el capital
social de la Sociedad Absorbida estd representado por una unica clase de
acciones ordinarias, con plenos derechos econémicos y politicos; y (ii) el
capital social de la Sociedad Absorbente esta representado por dos clases
de acciones: (i) las acciones de Clase (A), que son acciones ordinarias con
plenos derechos econdmicos y politicos; y (ii) las acciones de Clase (B),
que llevan atribuida la prestacion accesoria gratuita prevista en el articulo
6.bis de los Estatutos Sociales.

A la vista de lo anterior, no existen en la Sociedad Absorbida accionistas
titulares de acciones de clases especiales ni de derechos especiales, ni
tenedores de titulos distintos de las acciones. En consecuencia, no se
conferiran derechos especiales de ningun tipo a persona alguna ni se
propone medida especifica que les afecte.

Implicaciones para los acreedores (articulo 4.1.4° de la LME)

Conforme a los articulos 33 y 34 de la LME, la Sociedad Absorbente, que
mantendra los acreedores que ya tenia antes de la Fusion, adquirira por
sucesion universal el patrimonio de la Sociedad Absorbida, y, por tanto, los
derechos y obligaciones frente a los acreedores de la Sociedad Absorbida.

Con ocasién de la Fusién, la Sociedad Absorbente no ofrece garantias
adicionales a las existentes en favor de los acreedores de las Sociedades.
Asimismo, con base en la informacién a su disposicion y después de haber
efectuado las averiguaciones razonables, los drganos de administracion de
las Sociedades no conocen ningin motivo por el que la Sociedad
Absorbente no pueda responder de sus obligaciones al vencimiento de
estas, una vez surta efecto la Fusion.



4.3.

5.1.

6.1,

6.2.

7.1,
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Los acreedores tienen en todo caso Ios derechos previstos en el articulo 13
y s:gmentes de la LME.

./.

Ventajas a favdr de los a,d'éninistradores (articulo 4.1.5° de la LME)

No /se atribuyen ventajas de ningun tlpo a los administradores de las
Sociedades. 4

Consecuencias I_p"ara el empleo (articulo 4.1.7° de la LME)

No se espera" que la Fusion tenga consecuencias relevantes sobre el
empleo. En lo menester, se deja constancia de que tanto la Sociedad
Absorbente’ como la Sociedad Absorbida cuentan con un (1) dnico
empleado’.

De conformidad con el articulo 5.6 de la LME, los consejos de
administracion de las Sociedades pondran a disposicion de los trabajadores
de las Sociedades un informe en el que se expliquen y justifiquen los
aspectos juridicos y econdmicos de la Fusidn y sus consecuencias para el
empleo.

/Asimismo, al menos un mes antes de la fecha de celebracién de la aprobacién
/ de la Fusién, los administradores de las Sociedades pondran el informe de

administradores relativo a la Fusion, asi como la informaciéon descrita en el
articulo 46 de la LME y en la demds normativa aplicable, a disposicién de los
trabajadores de las Sociedades, junto con el Proyecto.

Al contar la Sociedad Absorbente con pagina web corporativa, dicha
documentacion se insertara en su pagina web corporativa.

Tipo y procedimiento de canje (articulo 40.3° de la LME)

De acuerdo con el valor razonable de sus respectivos patrimonios, del cual

. resulta un valor de 2.371,23 euros/accion para la Sociedad Absorbente y

de 3.213,03 euros/accién para la Sociedad Absorbida, el tipo de canje de
la Fusion es de 1 a 1,355006 (tras el oportuno redondeo a seis decimales).
Es decir, los accionistas de la Sociedad Absorbida (salvo la propia Sociedad
Absorbente, que participa también en la Sociedad Absorbida), esto es
GESTION DE ACTIVOS Y VALORES, S.L. ("GAV”) y JUSAL, S.L. ("JUSAL"),
recibiran 1,355006 acciones de la Clase (A) de la Sociedad Absorbente por



7.2.

cada 1 accién de la Sociedad Absorbida. Asi, por el canje y amortizacion de
las CIENTO TREINTA Y OCHO MIL SETECIENTAS SETENTA Y DOS (138.772)
acciones de la Sociedad Absorbida titularidad de GAV y JUSAL, de SEIS
EUROS CON UN CENTIMO (6,01.-€) de valor nominal cada una, sus
accionistas (excluyendo a la propia Sociedad Absorbente, que participa
también en la Sociedad Absorbida) recibiran, tras el oportuno redondeo
atendiendo a que no se pueden emitir fracciones de acciones, CIENTO
OCHENTA Y OCHO MIL TREINTA Y CINCO (188.035) nuevas acciones de la
Clase (A) de la Sociedad Absorbente de SEIS EUROS CON UN CENTIMO
(6,01.-€) de valor nominal cada una que se emitiran totalmente suscritas
y desembolsadas en virtud del correspondiente aumento de capital social
de la Sociedad Absorbente.

En particular, GAV, titular de 53.351 acciones de la Sociedad Absorbida,
recibira 72.290 acciones la Clase (A) de la Sociedad Absorbente y JUSAL,
titular de 85.421 acciones de la Sociedad Absorbida, recibird 115.745
acciones la Clase (A) de la Sociedad Absorbente.

Las nuevas acciones de la Clase (A) de la Sociedad Absorbente se emitiran
con una prima de fusion total de CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO
MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL CIENTO CUARENTA Y
DOS EUROS CON SETENTA CENTIMOS (444.744.142,70.-€), tras el
oportuno redondeo a dos decimales, es decir, una prima de fusiéon de
aproximadamente DOS MIL TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO EUROS CON
VEINTIDOS CENTIMOS (2.365,22.-€) por acci6n, tras el oportuno redondeo
a dos decimales. El patrimonio aportado por la Sociedad Absorbida es igual,
por lo menos, a la suma del aumento de capital mas la prima de fusion
(esto es, 445.874.233,05.-€).

Asimismo, para atender a las necesidades de redondeo derivadas de la
aplicacién del tipo de canje indicado en el apartado 7.1 anterior, las
acciones de la Sociedad Absorbente que correspondan a los accionistas de
la Sociedad Absorbida distintos de la Sociedad Absorbente se atribuiran
individualmente a cada uno de ellos por nimeros enteros. A estos efectos,
se aplicara el tipo de canje a la participacion que cada accionista ostente
en la Sociedad Absorbida y, cuando el resultado arroje una fracciéon de
accion de la Sociedad Absorbente que no pueda ser entregada, dicha
fraccidon no serd objeto de entrega en especie y dara derecho a percibir una
compensacion en dinero.
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En particular, como consecuencia de la aplicacién individual del tipo de
canje, las fracciones de accion de la Sociedad Absorbente no entregadas
ascienden 3 0,9251059999951390 acciones en el caso del socio GESVAL y
a 0,9675259999930860 / acciones en el caso del socio JUSAL. La
compens,,a/cién en dinero correspondiente a cada accionista sera igual al
resultado de multiplicar la respectiva fracciéon de accién de la Sociedad
Absorb’énte que no/le sea entregada a cada socio afectado por el valor
atribuido a cada accién de la Sociedad Absorbente a efectos del canje, esto
es, 2.371,23 euros por accién, redondeandose el importe dinerario total a
percibir por cada accionista a dos decimales.

En consecuencia, la compensacion en dinero correspondiente al
socio GESVAL asciende a 2.193,64 euros, y la correspondiente al
/socio JUSAL asciende a 2.294,23 euros. Dichas compensaciones no
exceden/del diez por ciento del valor nominal de las acciones de la Sociedad
Absorbente atribuidas a cada uno de dichos accionistas, de conformidad
con el articulo 36.2 del Real Decreto-ley 5/2023, teniendo en cuenta que
el valor nominal de cada accién de la Sociedad Absorbente asciende a 6,01
euros.

Dichas compensaciones se satisfaran, a mas tardar, en la misma fecha en
que se eleve a publico la Fusion, mediante transferencia bancaria a la
cuenta que cada accionista indique a la Sociedad Absorbente.

| El canje efectivo de los titulos representativos de las acciones tendra lugar
l/ durante el plazo de un (1) mes a contar desde el dia inmediatamente
posterior al de la inscripcion de la escritura de fusion en el Registro
Mercantil. Atendiendo a que se dispone de los datos identificativos y del
contécto habitual con los accionistas de la Sociedad Absorbida (distintos de
la Sociedad Absorbente) no se estima que resulte necesario proceder
conforme a lo previsto en el articulo 117 de la Ley de Sociedades de Capital.

Aportaciones de industria o prestaciones accesorias (articulo 40.4°
de la LME)

La Fusidn no incide en este aspecto ni se otorgara compensacion alguna a
los accionistas de la Sociedad Absorbida, pues en esta no estan permitidas
las aportaciones de industria (articulo 58 de la Ley de Sociedades de
Capital) y no existen prestaciones accesorias en la Sociedad Absorbida.
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11.2.

Nuevas acciones y fecha del derecho a participar en las ganancias
sociales (art. 40.5° de la LME)

Las nuevas acciones daran derecho a participar en las ganancias sociales
de la Sociedad Absorbente a partir de la fecha en que se haya inscrito la
escritura de fusion en el Registro Mercantil de Madrid. No existe ninguna
peculiaridad relativa a este derecho.

Fecha de efectos contables (articulo 40.6° de la LME)

Las operaciones de la Sociedad Absorbida se consideraran realizadas, a
efectos contables, por la Sociedad Absorbente a partir del 1 de enero de
2026. Se hace constar que ambas sociedades pertenecen al mismo grupo
mercantil con anterioridad a dicha fecha.

Informacion sobre la valoracion del activo y pasivo del patrimonio
transmitido (articulo 40.7° de la LME)

Respecto de la valoracion a efectos contables del activo y del pasivo del
patrimonio transmitido de la Sociedad Absorbida, resulta de aplicacién lo
previsto en la norma de valoracién 212 de la segunda parte del Plan General
de Contabilidad, aprobado por RD 1514/2007, de 16 de noviembre. Por
tanto, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos por la
Sociedad Absorbente de la Sociedad Absorbida se registraran en la
contabilidad de la Sociedad Absorbente a su valor contable a partir de la
fecha de efectos contables de la Fusién (esto es, el 1 de enero de 2026
segln lo previsto en el apartado 10 anterior).

Sin perjuicio de la valoracion contable referida en el parrafo anterior, y de
conformidad con lo establecido en el articulo 36.1 de la LME, la
determinacion del tipo de canje de las acciones se ha efectuado sobre la
base del valor razonable del patrimonio de las Sociedades, tomando como
referencia los balances de las Sociedades cerrados a 31 de diciembre de
2025, aplicando sobre los mismos a la metodologia de valoracion y los
ajustes que se describen a continuacié_n.

A tal efecto, los valores razonables del patrimonio de las Sociedades se han
determinado mediante la metodologia de suma de partes (sum-of-the-
parts), método de valoracién cominmente aplicable a sociedades de
naturaleza holding, mediante el cual se ha estimado el valor de cada una

10



de las Sociedades a través de la agregacion de los valores razonables
atribuidos in__;:fi"vidualm/ente a cada una de sus sociedades participadas y
demas activos, deduciendo el valor de sus correspondientes pasivos.
Asimismo_/’"’se han tenido en cuenta, en la medida en que han resultado
aplicableé, aquellos ;ajustes o partidas que, sin estar reflejados en los
respec_ti"vos balances de las Sociedades, se ha considerado necesario
incorporar a efectos de la valoracién. Entre dichos ajustes se incluyen, a
tituld enunciativo y no limitativo: (i) la posicion financiera neta; (ii) otros
activos y pasivos; y (iii) los activos y pasivos de naturaleza fiscal, todos
ellos a su valor contable a la fecha de referencia de la valoracion de las
Sociedades._,_.-"EI valor actual neto de los costes de estructura de las
Sociedades no se ha considerado debido a su inmaterialidad en el contexto

" de la valoracion.

Igualm_énte, a los efectos de lo dispuesto en el articulo 39.2 de la LME y a
efectos de preservar la integridad de la ecuacion de canje, la valoracién del
patrimonio/de las Sociedades ha incorporado asimismo:

(a)/ el impacto de los dividendos a cuenta del resultado del presente
/ ej_e'fcicio social 2026, cuya distribucién ha sido previamente acordada
. p.ér el consejo de administracion de la Sociedad Absorbente y de la
x" _Sociedad Absorbida, de los cuales (i) unos ya han sido pagados en
/ r:,.-"febrero y mayo de 2026, por importe de 16.464.100,00.-€ vy
/ 44.630.309,09.-€ brutos, respectivamente, por la Sociedad
/ Absorbente y de 10.660.000,00.-€ y 15.600.00,00.-€ brutos,
respectivamente, por la Sociedad Absorbida; y (ii) otros resultaran
pagaderos en julio y octubre de 2026, conforme al calendario de pago
acordado, por importe de 17.657.384,12.-€ brutos, para cada uno de
los senalados dividendos de la Sociedad Absorbente y de
9.490.000,00.-€ brutos, para cada uno de los sefialados dividendos de

la Sociedad Absorbida;

(b) el impacto de los dividendos percibidos por las Sociedades a cuenta
del resultado del presente ejercicio social 2026, de los cuales (i) unos
ya han sido recibidos en febrero y mayo de 2026, por importe de
20.467.452,06.-€ y 58.738.333,90.-€ brutos, respectivamente, por la
Sociedad Absorbente y de 6.854.580,61.-€ y 19.669.666,10.-€ brutos,
respectivamente, por la Sociedad Absorbida; y (ii) otros resultaran
pagaderos a su favor en julio y octubre de 2026, conforme al calendario
acordado por las respectivas Sociedades, por importe de

11
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22.006.648,51.-€ brutos, para cada uno de los sefialados dividendos
de la Sociedad Absorbente y de 7.369.351,49.-€ brutos, para cada uno
de los sefialados dividendos de la Sociedad Absorbida; vy

(c) las cuotas trimestrales de intereses devengadas o que se devenguen
entre enero de 2026 y octubre de 2026 en virtud del contrato de
financiacidon bancaria suscrito por la Sociedad Absorbente, al que se ha
hecho referencia al inicio del presente Proyecto de Fusion.

Fechas de las cuentas utilizadas para establecer las condiciones de
la fusion (articulo 40.8° de la LME)

Serdn balances de fusidn los de las Sociedades a fecha 31 de diciembre de
2025, correspondientes a sus cuentas anuales del ejercicio 2025.

No obstante, a los efectos previstos en el articulo 36.1 de la LME, la
determinacion del tipo de canje de las acciones se ha efectuado sobre la
base del valor razonable del patrimonio de las Sociedades, tomando como
referencia los balances de las Sociedades cerrados a 31 de diciembre de
2025, aplicando sobre los mismos la metodologia de valoraciéon y los
ajustes descritos en el apartado 11.2 anterior a los efectos de preservar la
integridad de la ecuacion de canje.

Acreditacion de cumplimiento de obligaciones tributarias y frente a
la Seguridad Social (articulo 40.9° de la LME)

Las Sociedades se encuentran al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias y frente a la Seguridad Social.

Se acredita que las Sociedades se encuentran al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias, mediante la aportacion de los
correspondientes certificados, vélidos y emitidos por el 6rgano competente.
Dichos certificados se acompafian como Anexo II a este Proyecto de
Fusion.

Se acredita que la Sociedad Absorbente se encuentra al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones frente a la Seguridad Social, mediante la
aportacion del correspondiente certificado, valido y emitido por el érgano
competente. Dicho certificado se acompafa como Anexo II a este Proyecto
de Fusion.

12
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13.4. Asimismo, se deja constancia de que la Sociedad Absorbida no tiene
empleados y, por tanto, se acredita que la Sociedad Absorbida no esta
actualmente dada de alta como empleador en la Seguridad Social,
mediante la aportagjéﬁ del correspondiente certificado, valido y emitido por
el drgano competénte. Dicho pé}'tificado se acompana como Anexo II a
este Proyecto de'Fusién. yd

14. Régimen fiscal

14.1. En ,Ié medida'" en q}.ré la presente operaciéon de fusion cumple con los
requisitos e__s'tablec_idos en el Capitulo VII del Titulo VII de la Ley 27/2014,
dé 27 de hoviembre, del Impuesto sobre Sociedades ("LIS”), le es de
éplicacic’:n"el rég'imen especial de las fusiones. En particular, la presente

/ operacion de fusidn cumple con la definicién contemplada en el articulo
76.1, letra a)/de la citada ley, y el resto de los requisitos para la aplicacion
del rég’imen_ especial.

14.2. A Io_s" efectos oportunos, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 89.1
de la LIS, asi como en los articulos 48 y 49 del Real Decreto 634/2015, de
10/ de /julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
. Sociedades, la Sociedad Absorbente comunicard a la Administracion
[ Tributaria competente la ejecucion de la Fusion, en la forma y plazos
f e‘stg"'blecidos para ello.

f
/

LCon ba}se en las consideraciones precedentes y asumiendo, conjunta vy
expresamente, el compromiso de no realizar cualquier clase de acto ni concluir
cualquier contrato que pudiera comprometer la aprobacién del Proyecto de Fusién
o modificar sustancialmente la relacion de canje de las acciones, firman dos (2)
ejemplares idénticos del Proyecto de Fusion, los administradores de las
Sociedades, comunicando su insercidn en la pagina web corporativa de la Sociedad
Absorbente, a los efectos de lo establecido en el articulo 7.1 de la LME, y
solicitando su admision a depdsito por el Registro Mercantil de Madrid, a los
efectos de lo establecido en el articulo 7.4 de la LME.

[Sigue pagina de firmas]

4142-1282-0841 13



En Madrid, a 25 de junio de 2026.

Miembros del Consejo de Administracién de INOC, S.A. (Sociedad
Absorbente) y LA PREVISION 96, S.A. (Sociedad Absorbida)

ENSIVEST BROS 2014, S.L.,
debidamente representada por D.
Jorge Enrich Serra

D. Hugo Serra }Swen su

propio nombre como
representante de N EWSERCAL,
S.L.

L
—pre v

COTYP, S.L.,
representada por D.
Thiebaut Estr,

debidamente
Alberto

D. Jorge Enrich Izard

D. José\ﬁ{tria Serra Farré

< o>

LACANUDA CONSELL, S.L.,
debidamente representada por D.
Daniel Halpern Serra

%/ g

GESTION —DE ACTIVOS Y

VALORES, S.L., debidamente
representada por D. Javier
JuncadeH}SaTis hs

/] L,\ )

Arregui

)
D. Francisco José
Laborda

W

% N
Dna. Laura Halpern Serra

VILLASA, S.L.,

representada por D.
Villavecchia Obregdn

debidamente
Fernando

4142-1282-0841 14
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Anexo II

Certificados emitidos por la AEAT y la Seguridad Social
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Agencia Tributaria _
sede.agenciatributaria.gob.es Delegacion Especial de MADRID

Unidad de Gestion de Grandes Empresas de MADRID
CL GUZMAN EL BUENO, 139

28003 MADRID (MADRID)

Tel. 915826755

CERTIFICADO
N® REFERENCIA: 20266361868

Presentada la sol"icitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por:

N.I.F.: A28082626 RAZON SOCIAL: INOC SA
DOMICILIO FISCAL:CALLE MENDEZ ALVARO NUM 31 28045 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestion e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacién de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente certificado se expide a peticion del interesado, tiene caracter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicion, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusivo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de jerceros no pudiendo ser invocado a efectos de la interrupcion o la paralizacion de plazos de
caducidad o prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia, §|n que su contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacién
0 investigacién, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Documento firmado electronicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria, con fecha 23 de junio de 2026.
Autenticidad verificable mediante Codigo Seguro Verificacion
P3HC2VFAJNBWG6X2D en sede.agenciatributaria.gob.es

Caodigo Seguro Verificacion
Autenticidad verificable en hitps://sede.agenciatributaria.gob.es P3HC2VFAJNBWG6X2D
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Agencia Tributaria B
'.I‘l!;_',ﬂljt‘r\l'i.lt."l‘}h![:![l.!.(j‘]i) es De’egaCIOn ESpBCial de MADRID
Administracion de MONTALBAN

CL MONTALBAN, 6

28014 MADRID (MADRID)
Tel. 913335333

CERTIFICADO
N? REFERENCIA: 20266326285

Presentada la solicitud de/certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias, por;

N.L.LF.: A08168155 RAZON SOCIAL: LA PREVISION 96, SA
DOMICILIO FISCAL: CALLE MENDEZ ALVARO NUM 31 28045 MADRID

La Agencia Estatal de Administracion Tributaria,

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Agencia Tributaria, el solicitante arriba
referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones tributarias de conformidad con lo dispuesto
en el articulo 74.1 del Reglamento General de las actuaciones y los procedimientos de gestién e
inspeccion tributaria y de desarrollo de las normas comunes de los procedimientos de aplicacion de los
tributos, aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio.

El presente cerftificado se expide a peticion del interesado, tiene caradcter de POSITIVO y una validez
de doce meses contados desde la fecha de su expedicién, salvo que la normativa especifica que
requiere la presentacion del certificado establezca otro plazo de validez. Este certificado se expide al
efecto exclusjvo mencionado y no origina derechos ni expectativas de derechos en favor del solicitante
ni de terceros, no pudjendo ser invocado a efectos de la interrupcion o la paralizacion de plazos de
caducidad o/prescripcion, ni servir de medio de notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer
referencia.;s’in que su/contenido pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion
o investigacion, ni exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notiﬁcadaE a sus c}estinatarios.
/ |

/
b 4 /
v )

Documento firmado electronicamente (Ley 40/2015) por la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria, con fecha 23 de junio de 2026.
Autenticidad verificable mediante Codigo Seguro Verificacion
ULVF3XZNXWCXN7GY en sede.agenciatributaria.gob.es

App AEAT .

Ol

Cadigo Seguro Verificacion
Autenticidad verificable en hitps://sede.agenciatributaria.gob.es ULVF3XZNXWCXN7GY



SECRETARIA DE ESTADO
- : DE LA SEGURIDAD SOCIAL
ol % % GOBIERNO  MINISTERIO ¥ PENSIOMES
OBRCT DEESPANA  DEINCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL
s a Y MIGRACIONES
TESORERIA GEMERAL
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE

LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de_.éertiﬁc do aéreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 9836 MARIA ISABEL TORRES VALENCIA , con
respecto a INOC, S.A.. , con}/NIF 0A28082626 .

/

.'f F
La Tesoreria General deﬁlé Seguridad Social

CERTIFICA: Que confdrme a'los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Social.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcién o la paralizacion de plazos de caducidad o prescripcion, ni servir de medio de
notificacion de'los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacion obtenida a 22/06/2026 09:07:55

REFERENCIA DE VERIFICACION )

Cédigo: GBRLK-7XMUD-2EHQP-BDYBA-A3IMFK-UNYGB Fecha: 22/06/2026

La autenticidad de este documento puede ser comprobada en la Sede Electrdnica de la Seguridad Social.

Sede Electronica: httpsiisede.seg-social.gob.es Pagina | de | Pagina Web: www.seg-social.es
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SECRETARIA DE ESTADO

< DE LA SEGURIDAD SOCIAL
Bpl'> ¥ GORERNO  MINSTERIO : Y PENSIONES
. o "'Q' DE ESPARA  DE INCLUSION, SEGURIDAD SOCIAL
2 P ?

TESORERIA GENERAL
DE LA SEGURIDAD SOCIAL

CERTIFICADO DE ESTAR AL CORRIENTE EN EL CUMPLIMIENTO DE
LAS OBLIGACIONES DE SEGURIDAD SOCIAL

Presentada solicitud de certificado acreditativo de estar al corriente en el cumplimiento de
las obligaciones de Seguridad Social por 9836 MARIA ISABEL TORRES VALENCIA , con
respecto a LA PREVISION 96 S.A. , con NIF 0A08168155 .

La Tesoreria General de la Seguridad Social

CERTIFICA: Que conforme a los datos que obran en la Tesoreria General de la Seguridad
Social, el solicitante arriba referenciado se encuentra al corriente de sus obligaciones de
Seguridad Sacial.

El presente certificado tiene caracter POSITIVO; no origina derechos ni expectativas de
derechos en favor del solicitante ni de terceros; no puede ser invocado a efectos de la
interrupcion o la paralizacién de plazos de caducidad o prescripcién, ni servir de medio de
notificacion de los expedientes a los que pudiera hacer referencia, sin que su contenido
pueda afectar al resultado de actuaciones posteriores de comprobacion e investigacion, ni
exime del cumplimiento de las obligaciones de diligencias de embargo anteriormente
notificadas a sus destinatarios.

Informacion obtenida a 22/06/2026 09:08:52

REFERENCIA DE VERIFICACION
Cédigo: TZQKC-ZBHIE-SNKWI-QMOAH-C2VST-40J3H Fecha: 22/06/2026
La autenticidad de este documento puede ser comprobada en la Sede Electranica de la Seguridad Social.

Sede Electronica: https://sede.seg-social.gob.es Pagim | de | Pagina Web: www.seg-social.es
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../.. DE LEGITIMACION DE FIRMAS nimero &2 de la seccidén II de
mi libro indicador. -—------ - oo .

Yo, MARIA CONCEPCION ALONSO VASALLO, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya con residencia en Sant Cugat del Vallés, -

DOY FE: Considero legitimas las firmas que anteceden de DON
JORGE ENRICH SERRA con D.N.I. nGmero 07229747L, DON HUGO SERRA
CALDERON con D.N.I. nGmero 46802631T, DON ALBERTO THIEBAUT
ESTRADA con D.N.I. nGmero 00408094M, DON JORGE ENRICH IZARD con
D.N.I. nGmero 00555719Q, DON JOSE MARIA SERRA FARRE con D.N.I.
namero 002295087, DON DANIEL HALPERN SERRA con D.N.I. nGmero
52366813E, DON JAVIER JUNCADELLA SALISACHS con D.N.I. namero
36942723P, DON FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA con D.N.I. namero
46214416X, DONA LAURA HALPERN SERRA con D.N.I. nGmero 07495652K
y DON FERNANDO VILLAVECCHIA OBREGON con D.N.I. numero 37259321B,
por coincidir con 1las que figuran en instrumentos de mi
Protocolo. ----mm e e e

El documento en el que estan estampadas dichas firmas consta
de doce folios de papel comin, sellados y en los que consta el
namero del asiento del Libro Indicador, al cual se anexa Yy
adhiere el presente folio con el testimonio. ------------------__

Sant Cugat del Valles, a tres de julio de dos mil veinti-

s
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DON FRANCISCO-JOSE ARREGUI LABORDA, en su condicion de Secretario del
Consejo de Administracién de las sociedades INOC, S.A. y LA PREVISION 96, S.A,

CERTIFICA:

IT.

Que el dia 25 de junio de 2026, de conformidad con lo establecido en los
articulos 4, 39 y 40 del Libro Primero del Real Decreto-ley 5/2023, los
respectivos consejos de administracién de LA PREVISION 96, S.A. (la
"Sociedad Absorbida”) e INOC, S.A. (la “Sociedad Absorbente”, y junto
con la Sociedad Absorbida, las "Sociedades”), aprobaron, suscribieron y
firmaron un proyecto comun de fusién por absorcién (el “Proyecto de
Fusién”), en virtud de la cual la Sociedad Absorbente absorberd a la Sociedad
Absorbida, ‘con la consiguiente extincion sin liquidacion de la Sociedad
Absorbida y la transmisién en bloque de todo su patrimonio social a la
Sociedad Absorbente.

Que por un error material de transcripcion, el apartado numero 13.4 del
Proyecto de Fusion, contiene una referencia incorrecta en relacién con la
situacién de la Sociedad Absorbida frente a la Seguridad Social y que por
medio del presente certificado se procede a subsanar dejando constancia de
que la redaccion correcta es la que sigue, sin alteracién alguna al resto del
contenido del Proyecto de Fusién:

"13.4. Se acredita que la Sociedad Absorbida se encuentra al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones frente a la Seguridad Social, mediante la
aportacién del correspondiente certificado, valido y emitido por el érgano
competente. Dicho certificado se acompafia como Anexo II a este Proyecto de
Fusion.”

Y para que asi conste, a los efectos oportunos, firma la presente certificacion
subsanatoria en Madrid, a 29 de junio de 2026, con el visto bueno del Sr. Presidente
de ambos Consejos de Administracion.

V° B° Presjdente Secretario

7 ey

D. José"ﬂ%ia Serra Farré D. Francisco-José Arregui Laborda
Presidente

Administracion de INOC, S.A. y de LA Administracién de INOC, S.A. y de LA
PREVISION 96, S.A. PREVISION 96, S.A.

del Consejo de Secretario del Consejo de



TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMAS numero &0 de 1la
sEmaldn IT de nd Jibro indlicadeor. s=sessewsmemmssmsmmmmrmn s s
Yo, MARIA CONCEPCION ALONSO VASALLO, Notario del Ilustre
Colegio de Catalunya con residencia en Sant Cugat del Vallés, ---
DOY FE: Considero legitimas las firmas que anteceden de DON
JOSE MARIA SERRA FARRE y DON FRANCISCO JOSE ARREGUI LABORDA con
D.N.I. nameros 00229508Z y 46214416X, respectivamente, por
coincidir con las que figuran en instrumentos de mi Protocolo. --
Sant Cugat del Valles, a/EreL de jdlio de dos mil veinti-

[§  SEUODE 5
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